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Farbanca approva la semestrale:
utile netto ancora in crescita

Il Consiglio di Amministrazione di Farbanca S.p.A., ente creditizio facente parte del Gruppo
Sanpaolo Imi, ha approvato la relazione semestrale al 30 giugno 2006, redatta applicando per la
prima volta i principi contabili internazionali IAS/IFRS; per consentire un confronto omogeneo
(vedi schemi allegati A e B) sono stati ricostruiti pro-forma anche i dati relativi al 2005.

L’effetto contabile di tali principi, oltre ad alcuni aspetti di riclassificazione formale o di minore
impatto (illustrati dettagliatamente nella nota integrativa del bilancio), ¢ rilevabile nelle
contabilizzazioni relative al residuo prestito subordinato convertibile, in particolare nel pro-forma
2005 (vedi schema allegato C); infatti tali differenze si sono riassorbite con 1’effettiva conversione
del prestito obbligazionario ad aprile 2006.

A seguito di tale conversione il capitale sociale - cui partecipano oltre 500 soci appartenenti al
mondo della farmacia - si ¢ incrementato di 4 milioni di euro, raggiungendo cosi I’importo di oltre
28 milioni di euro, mentre il patrimonio netto supera i 34 milioni di euro.

Semestrale al 30/06/2006
Al 30 giugno 2006 gli impieghi netti verso clientela superano i 177 milioni di euro (con un
incremento del 7,4% in sei mesi), per 1’85% erogati a farmacie (imprese individuali o societd).

Le attivita finanziarie complessive raccolte dalla clientela presentano una crescita nel semestre del
2,5% ed ammontano a 82 milioni di euro, risultando cosi articolate:

raccolta diretta da clientela (al netto delle passivita subordinate) euro 56 milioni, con una
variazione del -2,3% rispetto al 31/12/2005;

raccolta indiretta euro 26,4 milioni (+14,5%) come risultato dell’incremento rispetto a
fine 2005 sia della componente del risparmio gestito (+ 9,8% a euro 7.083 mila) che
della componente risparmio amministrato (+ 16,3% a euro 19.329)

I margini reddituali registrano apprezzabili variazioni positive rispetto alla fine del primo semestre
del 2005:

il margine di interesse ¢ pari a euro 2.437 mila (contro euro 2076 mila maturati nel
primo semestre 2005), in crescita del 17%;

il margine di intermediazione al netto delle rettifiche di valore per deterioramento di
crediti, ¢ pari a 2.432 mila euro (contro euro 2.091 mila nel primo semestre 2005) ed
evidenzia un incremento pari al 16%;



I’utile dell’operativita corrente al lordo dell’imposte ¢ pari a euro 805 mila, con un
rilevante incremento del 65% rispetto a quello dell’esercizio precedente (pari a 487 mila
euro), grazie al contenimento delle spese di funzionamento diminuite dell’1% a 1.566

euro, evidenziando un ulteriore miglioramento del rapporto cost/income sceso al 65,3%
(dal 76,6% al 30/06/2005).

L’utile netto del semestre, pur in presenza di aliquote di imposizione fiscale su livelli ordinari,
ammonta a euro 456 mila, con incremento del 77% rispetto a quello del primo semestre 2005.

Copia della relazione semestrale ¢ a disposizione del pubblico presso la sede sociale e sul sito.

Casalecchio di Reno (BO), 5 settembre 2006

Allegati:
A. Principali indicatori
B. Stato patrimoniale e conto economico riclassificati
C. Riconciliazione sintetica del patrimonio netto e del conto economico secondo IAS/IFRS

Gli schemi ric lassificati allegati non sono oggetto di revisione; ¢ invece oggetto di revisione contabile limitata da parte
di Pricewaterhouse Cooper la Relazione semestrale 2006.

Per ulteriori informazioni, visita il sito di Farbanca: www.farbanca.com




Principali indicatori

Allegato A

Primo Esercizio Primo Variazione Variazione
semestre 2005 semestre rispetto al rispetto al
2006 2005 31/12/2005  30/06/2005
(%) (%)
Dati economici (migliaia di euro)
Margine di interesse 2.437 4.254 2.076 +l7,4_%
Commissioni nette e attivita di negoziazione 264 470 221 +19,5%
Rettifiche nette su crediti e attivita finanziarie -269 -526 -206 +30,6%
Magine di intermediazione netto 2.432 4.197 2.091 +16,3%
Spese di funzionamento -1.566 -3.186 -1.589 -1,4%
Utile dell'attivita corrente 805 996 487 +65,3%
Utile dell’'esercizio 456 529 257 +77,4%
Dati patrimoniali (migliaia di euro)
Totale attivita 184.309 170.835 170.104 +7,9% +8,4%
Crediti verso clientela (nett) 177.480 165203  161.553 +7,4% +9,9%
Passivita subordinate - 6.012 5.860 -100,0% -100,0%
Patrimonio netto 34.378 29.183 28.910 +17,8% +18,9%
Attivita finanziarie della clientela
(migliaia di euro)
Attivita finanziarie totali al netto delle passivita subordinate 82.297 80.260 75.408 +2,5% +9,1%
- Raccolta diretta 55.885 57.191 54.056 -2,3% +3,4%
- Raccolta indiretta 26.412 23.069 21.352 +14,5% +23,7%
~Risparmio gestito 7.083 6.452 4.520 +0,8%  +56,7%
- Risparmio amministrato 19.329 16.617 16.832 +16,3% +14,8%
Indici di redditivita (%)
ROE 2,78 1,82 1,77
RORAC 3,29 1,65 1,51
Cost/Income ratio 65,3 76,1 76,6
Commissioni nette/Spese di funzionamento 16,9% 14,8% 13,9%
Indici di rischiosita del credito (%)
Crediti netti in sofferenza/Crediti netti verso clientela 0,54 0,45 0,13
Crediti netti in incaglio e in ristrutturazione/Crediti netti verso
clientela 1,27 0,37 0,55
Coefficienti di solvibilita patrimoniale (%)
Tier 1 ratio 19,42 16,33 16,47
Total ratio 19,42 16,59 16,73
Titolo azionario
Numero azioni 2.824.210 2.406.160 2.406.160
Utile netto/Numero medio azioni in circolazione (euro) 0,32 0,22 0,21
Dividendo unitario (euro) 0,16
Book value per azione (euro)
(patrimonio netto/numero azioni in circolazione) 12,17 12,13 12,01
Struttura operativa
Dipendenti 28 26 28
Uffici di rappresentanza 3 3 3




STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO
(dati in migliaia di euro)

Allegato B

Variazione
VOCI 36/06/2006 31/12/2005 (%)
ATTIVO
A. Cassa e disponibilita liquide 17 24 -29%
B. Attivita finanziarie (diverse dai crediti) 14 14 +0%
C. Crediti verso banche 6.125 4.345 +41%
D. Crediti verso clientela 177.480 165.203 +7%
E. Attivita materiali e immateriali 86 111 -23%
F. Attivita fiscali 50 479 -90%
G. Altre attivita 537 659 -19%
Totale dell'attivo 184.309 170.835 +8%
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO
A. Debiti verso banche 69.447 73.549 -6%
B. Debiti verso clientela 47.087 47.677 -1%
C. Titoli in circolazione (escluse le passivita subordinate) 8.798 9.514 -8%
D. Passivita subordinate - 6.012 n.s.
E. Passivita fiscali 314 54 n.s.
F. Altre passivita 24.151 4.742 n.s.
G. Fondi per rischi e oneri 134 104 +29%
H. Patrimonio netto 34.378 29.183 +18%
Totale del passivo e del patrimonio netto 184.309 170.835 +8%
CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO
(dati in migliaia di euro)
Variazione
VOCI 36/06/2006 30/06/2005 (%)
A. Margine di interesse 2.437 2.076 +17%
B. Commissioni nette 261 213 +23%
C. Risultato netto dell'attivitd di negoziazione 3 8 -63%
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE LORDO 2.701 2.297 +18%
D. Rettifiche di valore nette per deterioramento di crediti -269 -206 +31%
E. Rettifiche di valore nette per deterioramento di altre attivita
finanziarie - -
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE NETTO 2.432 2.091 +16%
F. Spese per il personale -837 -864 -3%
G. Altre spese amministrative -697 -684 +2%
H. Rettifiche di valore nette su attivita materiali € immateriali -32 -41 -22%
Spese di funzionamento (F+G+H) -1.566 -1.589 -1%
I. Altri proventi (oneri) di gestione -36 -15 n.s.
L. Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri -25 - n.s.
UTILE (PERDITA) DELL'OPERATIVITA CORRENTE 805 487 +65%
M. Imposte sul reddito di periodo dell'operativita corrente -349 -230 +52%
UTILE NETTO 456 257 +77%




Allegato C

RICONCILIAZIONE SINTETICA DEL PATRIMONIO NETTO AI SENSI DELL’IFRS 1

(valori in migliaia di euro)

Voci 01/01/2005  30/06/2005  31/12/2005

Patrimonio netto secondo gli Italian Gaap 27.185 27.204 27.554
Effetti sulle riserve di utili disponibili (art. 7 c. 3,4,5 D.Lgs 38/05)
Totale effetto sulle riserve disponibili - - -
Effetti sulle riserve di utili indisponibili (art. 7 c. 2,6,7 D.Lgs 38/05)
Altre passivita

- storno debito per soprapprezzo emissione ns.obbl. convertibili 1125 1125 1125
Titoli in circolazione

- valutazione opzione implicita ns. obbl. cv alla data di emissione 1211 1211 1211

- valutazione ns. obbl. cv al costo ammortizzato -892 -1012 -1134
Trattamento di fine rapporto del personale 7 7 7
Effetti fiscali sulle rettifiche per iscrizione imposte anticipate 332 377 422
Effetti fiscali sulle rettifiche per iscrizione imposte differite 2 2 2
Totale effetto sulle riserve indisponibili 1.781 1.706 1.629
Patrimonio netto secondo gli IAS/IFRS 28.966 28.910 29.183
RICONCILIAZIONE DEL RISULTATO ECONOMICO AI SENSI DELL’IFRS 1
(valori in migliaia di euro)

Voci 30/06/2005  31/12/2005

Utile netto secondo gli Italian Gaap 332 682
Margine di interesse

- iscrizione interessi figurati al tasso di mercato ns. obbl. cv -120 -242
Spese per il personale

- rettifica accantonamento TFR con metodo attuariale - -1
Imposte sul reddito 45 90
Totale rettifiche -75 -153
Utile netto secondo gli IAS/IFRS 257 529




